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PANDEMIA JE VDAKA VAKCINAM UZ PRE
SVETOVU EKONOMIKU MENSOU HROZBOU...

Pripady a umrtia na COVID-19 celosvetovo ...vd’aka vakcinacii by vSak hrozba d’alSich lock-

klesaju no su stale este vysokeé... downom mala byt’ nizSia, najma vo vyspelom svete

(poCty na tyzdennej baze) (Percento populacie o¢kovanej proti COVID-19 )
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...NO OHROZUJU JU AJ NOVE RIZIKA

Naklady na lodnu kontajnerovu
prepravu stale rastu
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% Problémyv globalnej doprave, skokovity rast
cien energiia surovin:

2 Obmedzenia pre priemyselnu vyrobu
<% Prehodnotenie infrastrukturnych projektov

% Neisty vyhlad pre celosvetovu inflaciu:

- Dopady na vyrobné naklady -
spotrebitelské ceny

< Tlak na centralne banky- sprisnovanie
menovych podmienok



GLOBALNA EKONOMIKA MA TAK VRCHOL
OZIVENIA ZA SEBOU

Globalny HDP bude tahany sluzbami, nie Rast HDP po regiénoch
priemyslom (prispevok k medziroCnej zmene
HDP v %-udlnych bodoch) 2019 2020 2021  2022f  2023f
United States 2.3 -34 6.0 3.9 2.1
8.0% Euro Area 1.5 -4.5 5.1 4.4 24
6.0% Germany 1.1 -4.9 2.7 49 2.6
France 1.8 -8.0 8.2 4.4 2.3
40% Italy 0.3 89 5.7 4.0 2.3
00% Spain 2.1 -10.8 5.3 6.3 2.9
OPEC -1.5 -5.2 33 49 4.2
oo Eastern Europe 3.0 231 48 40 3.3
-2,0% Latin America 1.3 -6.4 6.5 2.8 2.7
Japan 0.0 -4.7 24 2.8 14
-4,0%
China 6.0 2.3 8.2 55 5.6
-6.0% India 48 7.0 8.2 7.0 6.2
2020 2021 2022
World 2.8 -3.3 5.9 44 3.7

mServices mOthers

Zdroj: Intesa Sanpaolo research



ZA VRCHOLOM OZIVENIA JE AJ
EUROZONA

Efekt pocovidového otvorenia ekonomiky je Samostatnym rizikom je mozné vypinanie
uz za nami, eurozéna postupne spomaluje energeticky naroénych odvetvi kvéli cenam energii

a moznému nedostatku (zasoby zemného plynu)
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A TA JE PRE SLOVENSKU EKONOMIKU
URCUJUCOU

Vyvoj HDP SR je uzko spaty s vyvojom HDP Eurozény, v roku 2021 to plati obzvlast’
(realny HDP, index, 4Q19=100)
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Zdroj: Eurostat, Bloomberg, za 3Q21 odhady VUB



NAVYSE, SLOVENSKO JE NOVEJ VLNE KORONY
VYSTAVENE VIAC AKO OKOLITE KRAJINY

% Strmy narast ochorenia a hospitalizacii, aj kvoli pod EU-priemernej zao&kovanosti,

zvlast rizikovych starSich skupin

Nové pripady COVID-19 na Slovensku
(7-dnovy priemer, log. mierka)

— 2020 (PCR)

— 2021 (PCR)

1000
------ 2021 (PCR+AG)

Zdroj: 1ZA, VUB

Populacia nechranena pred COVID-19 (podiel ludi nad
50/60 rokov, ktori nie su oCkovani ani covid neprekonali)
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V ZAKLADNOM SCENARI BY SI VSAK
EKONOMIKA MALA UDRZAT SOLIDNY RAST

2 RastHDP v zakladnom scenari nad 4% v roku 2022

< Za predpokladu scenara pre rast Eurozony 4,6% podla odhadu Intesa Sanpaolo,
pokraCujucemu oziveniu spotreby domacnosti a rastu investiciam za podpory uspesného
Cerpania eurofondov (vid nasledujuce slidy)

2019 2020 4Q20 1Q21 2Q21 VI.21 VIL21 VIL21 2021F 2022F

Realny HDP r'r % rast 2.5 4.8 2,1 0,2 96 - - - 43 49
Nominalny HDP r'r % rast 51 25 0,1 0,8 11,8 - - - 6,6 1.7
Spotreba domacnosti r'r % rast 26 -1,1 2,3 5,8 50 - - - 1,6 39
Spotreba verejnej spraw r'r % rast 46 03 3,1 -1,8 87 - - - 32 1,5
Tworba hrubeho fixného kapitalu r'r % rast 66 120 | -154 -100 586 - - - 31 8.9
Vywoz r'r % rast 0,8 15 1,8 10,0 40,0 - - - 13,5 49
Dowoz r'r % rast 2.1 83 0,6 54 39,6 - - - 13,3 5,6

Zdroj: predikcia VUB



VDAKA SPOTREBE

Nezamestnanost’ klesa... ...a mzdy rastu
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A HLAVNE INVESTICIAM Z EU FONDOV

Rast fixnych kapitalovychinvesticii— 5 Rast investicii by mal dosiahnut takmer 20% v rokoch
skutocnost’a odhady 2021-24 2022-23 a prispiet k celkovému rastu HDP tromi
(%oror, v stalych cenach z roku 2010) Stvrtinami:
o E;Ten;?g: EU 2 Vlada podpisalg zmluvu na prvych 822 mil. eur z Fondu na
o S (fotoypltaika) obnowu arozvoj (RRP)
150 krize 2008 2 Vrokoch 2022-24 by sa z RPP podla o¢akavani MinFin malo
100 Cerpat’ najviac.
5.0 = Alokacia RPP sa sice znizila zo 6,3 na 5,6 miliardy pre lepSi
0.0 hospodarsky vysledok Slovenska v roku 2020 (,lepSie
5.0 zvladnutie pandémie®), no na nedoCerpanych klasickych
100 eurofondoch (treba Cerpat do roku 2023) je eSte viac: 7,9
150 e miliardy eur.
-20.0 = Kdispozicii budu aj fondy z nového programovacieho obdobia
250 (celkovo 13 mid eur)

R P . . , . . . ,

A S S L 2 Rizikom odhadu rastu investicii a tym aj HDP je historicky slaba
uspesnost SR v Cerpani eurofondov..

Zdroj: MinFin, NBS 11


https://www.mfsr.sk/files/archiv/45/P_1_cerpanie_zavazkov_14-20_k_30.09.2021.pdf
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PROGNOZA MF SR - SEPTEMBER 2021

R

¥

Ocakavany silny rast ekonomiky, lepsi trh prace, vysSia inflacia = mierne zlepSenie prijmov vodi junu
DPFO zo zavislej €innosti: len velmi mierne rasty tahané rychlejSim rastom miezd, ,tichym® zdanenim
DPFO z podnikania: do prognézy sa prenasa najmé lepsi vynos od SZCO v roku 2020

Dan z nehnutelnosti: cca stabilna voci junu, mierne nizSia efektivna danova sadzba, zvySovanie

sadzieb v roku 2020 prinieslo 74 mil. eur

Za Specifické sluzby: malé zmeny, spolu s aktivitou rastu prijmy z poplatkov za odpad
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Zdroj: IFP, september 2021
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https://www.mfsr.sk/files/archiv/28/VpDP_prezentacia_sept21_20_24.pdf

SAMOSPRAVY V ROZPOCTE 2022-24

% UZ sa v rozpocCte ,neCaruje” s tym, Ze samospravy budu tvorit obrovskeé prebytky verejnych financii v
ESA metodike. AvSak vydavky na mzdy a odvody, tovary a sluzby v r. 2022 na urovni roka 2021 (obce),
kapitalové vydavky su oCakavané vysSie.

% Dotéacie na preneseny vykon spravy - regionalne $kolstvo: 1,107 mld. obce, 507 mil. VUC, 10,5 mil.
volby... ZMOS ich kritizovalo ako nedostatoCné, vratane mala zdrojov pre stavbu najomnych bytov.

% Rozpocet sa eSte bude menit’ v parlamente: najma platy ucCitelov, dopady energetickej krizy

Tabul’ka 1 - Prijmy a vydavky obei

v tis. eur 2019 S 2020 8 2021 R 2021 OS 2022 N 2023N 2024 N
Prijmy obci spolu 5689740 5992178 5414891 5874502 5926453 6061842 6145064
2 toho:
= daftové prijmy 2791342 2841624 2852865 2960838 3122264 3321760 3515759
= nedaové prijmy 582023 496 062 590 000 540 000 590000 590 000 590 000
= granty a transfery 1759670 2005780 1272026 1703664 1564189 1510082 1399305
= finanéné operacie 556 705 648 712 700 000 670 000 650000 640 000 640 000
Vydavky obci spolu 5278449 5417938 5381872 5580572 5675765 5703310 5743186
z toho:
= bezné vydavky 4193939 4400562 4608888 4685954 4628012 4796714 4977093
mzdy a odvody 2267838 2461818 2503922 2540987 2463884 2603147 2733079
tovary a sluzby 1315139 1297468 1476991 1476992 1464768 1478720 1514542
bezné transfery 594 238 6251752 610975 650975 682360 697 847 712472
splacanie arokov 16 724 15524 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000
= kapitalové vydavky 857 863 779 020 552984 664618 812753 671 596 531093

na
Tabul'ka 3 - Prijmy a vydavky vy$Sich uzemnych celkov
v tis. eur 20198 2020 S 2021 R 2021 08 2022N 2023 N 2024 N
Prijmy vic spolu 1822791 1991222 1846932 1967212 1901182 1982111 2088980
z toho:
» dafiové prijmy 950252 943867 930633 973387 1034079 1107079 1182909
» nedanové prijmy 106 079 97 645 110 000 100 000 110 000 110 000 110 000
» granty a transfery 556813 629596 616299 543825 567103 575032 606071
* finan¢né operacie 209 647 320114 190 000 350 000 190 000 190 000 190 000
Vydavky VUC spolu 1593505 1701733 1688599 1705325 1748584 1808742 1885152
z toho:
= bezné vydavky 1340458 1426998 1474323 1463770 1520170 1581428 1657838
mzdy a odvody 534676 582378 600486 515397 553355 564424 582245
tovary a sluzby 246164 236040 259877 264413 280304 316798 360754
bezné transfery 556855 606224 609960 679960 682511 696206 710839
splacanie irokov 2763 2356 4000 4000 4000 4000 4000
= kapitalové vydavky 219418 228113 178 276 175 555 182414 181314 181 3l14


https://hsr.rokovania.sk/data/att/173908_subor.pdf
https://hsr.rokovania.sk/data/att/173905_subor.pdf
https://www.ta3.com/clanok/214890/tb-clenov-tripartity-po-skonceni-rokovania-o-rozpocte?fbclid=IwAR1iYZ_uBTo3rSlBtLSwoP_9GAfug1vldHXamSv8NB_cnd1qm8yPHkOsfSw

DANOVA REFORMA SPALA, NO COSKORO
SA MA ZOBUDIT

< Minister financii sa najprv vyjadril, Ze (po negativnych reakciach koali€cnych partnerov) dafiova reforma
,Spala“, no spolu s predlozenim rozpoctu na roky 2022-24 sa o nej znova zacalo hovorit

<% Spolu s rozpo¢tom su na zozname dna zatial skér vydavkové stropy a dlhova (plus danova) brzda, no
po ich pripadnom schvaleni sa urCite znovu otvori aj otazka danovej reformy

< Detaily stale nie su zname, no ako sme pisali minule,
malo by ist 0 zmenu danového mixu v prospech
nepriamych, majetkovych a environmentalnych dani

2 Ak by sa zasadnejSie zmenil system, napr. DANOVO - ODVODOVA REFORMA
danové zaklady, zluCovanie dani, muselo by

a : : . v/ 200 EUR / DIETA
dojst’ aj k zmene financovania samosprav

v/ 1 DAN A 1 ODVOD
= Samospravy by teoreticky mohli aj prist’ o v FEROVE DANE
(vySSiu) dan z nehnutelnosti a dostavat podiel
na celkovych prijmoch Statu T8 B
<% 200-eurové pridavky na deti by vytvorili dalSi deficit, s
ktory bude treba sanovat’ aj vy$Simi dafiami

PRORODINNE. JEDNODUCHO. FEROVO

zdroj: TASR 15



NOVA DLHOVA BRZDA ANI VYDAKOVE LIMITY
BY SAMOSPRAVY SILNO OVPLYVNIT NEMALI

>

Aktualna dihova brzda zaéne ,hryzt“ v roku 2023, ked' uplyna 2 roky od programového vyhlasenia
vlady Eduarda Hegera. Vyzadovala by vyrovnany rozpocCet na rok 2024, teda obrovské Skrty.

Dovtedy by mohla byt zmenena. Samosprav by sa to mohlo dotknut' iba CiastoCne — vyZadovanim
vyrovnaného hospodarenia pri vysokom verejnom zadlzeni (to v ESA metodike splhaju uz dnes).

Bude aj danova brzda? SaS navrhuje limit pre celé verejné prijmy, mohla by sa tykat aj samosprav

Vydavkové limity — budu Vyvoj verejného dlhu a sankénych pasiem (sucasna legislativa, % HDP)

délezitou sucastou mn Cisty dih VS Likvidné finanéné aktiva [ 70
. I —_" Sankéné pasma (hruby dih e  HubydhVs i

rozpo&tového procesu pri R e 615 615 65

v . . e @ 86 887
znizovani deficitu s %3 e 60
- 55
- 50

2 ,Strop pre vydavky
tak nebude platit
uz len pre Statny
rozpocet, ale pre
celu verejnu spravu

okrem samosprav.” 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2000 2021 2022 2023 2024
Zdroj: navrh Rozpoctového planu na roky 2022-24
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AKO BY MOHLI VYZERAT NOVE PASMA

DLHOVEJ BRZDY

Cisty dlh SR a pasma dlhovej brzdy (navrh, % HDP)

Sankcne L 2.
pasmo 40-45

MFSR zasiela
Reputacné naklady zdovodnenie NRSR dvodnenie NRSR +
i opatrenia

na rezerva

Reputacné naklady y a predsedu
a

hospodarenie
spravou Samosprav

Neuplatiiuje sa, ak sa
plnia sankcie 1ai 3

Zdroj: prezentacia RRZ pre NBS

/ana rezerva
y a predsedu
:
vlady

Vyrovnané

hospodarenie
samosprav
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PLAN OBNOVY JE PRILEZITOSTOU AJ PRE
MESTA, OBCE A VUC

<2 Vlada podpisala zmluvu na prvych 822 mil. eur, ktoré do SR prichadzaju uz v tychto diioch. Nadviazala
ich na reformu siete sudov, nemocnic a vysokych Skél. VSetky vSak uz Celia a budu Celit velkému
odporu dotknutych — aj ked davaju zmysel.
RRP podlazloziek (bez DPH)

- Samospravy sa mdzu uchadzat' o investicie TS
z RPP vo vyske viac ako jedna miliarda eur. b
i - , , 1200
= Zapojit sa mdézu do tychto oblasti:
.. s . P 1000
digitalizacia, spolupraca pri vystavbe OZE,
’ . ’ . 800
nabijacich stanic pre EV, oprave pamiatok,
zvySovani energetickej efektivnosti budov, -
ale aj vystavby aspori 200 kilometrov i
cyklistickych tras ¢i dobudovanie kapacit 7 —
ch Sk6 0
materSkyCh SkOI' 2021 2022 2023 2024 2025 2026
® |nvesticie m Kompenzace = Medzispotreba Naturaine soc. transf
mSocédlne transfery @ THFK firmy ® THFK domacnosti

Zdroj: IFP, september 2021
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https://e.dennikn.sk/minuta/2579869

DAKUJEME ZA POZORNOST




